SAFI Mercantil Santa Cruz >

Administradora de Fondos de Inversion

La Paz, Ol de abril de 2010.

Apuntes Edici6n 03/2010

NUESTRO FONDO: MERCANTIL es un fondo de inversion abierto en moneda
extranjera, administrado por SAFI Mercantil Santa Cruz S.A. El mismo tiene una

duracion indefiniday es clasificado en RENTA FIJA dadas las caracteristicas de los
valores en los cuales invierte. Es un fondo a corto plazo debido a que la duracion
promedio ponderada de la cartera debera ser menor a 360 dias.
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¢(QUIENES DEBEN PARTICIPAR EN EL FONDO?: Inversionistas conservadores que
deseen obtener un rendimiento superior a una caja de ahorro en ddlares,
manteniendo una liquidez inmediata. El fondo permite al participante maximizar
el rendimiento en moneda extranjera brindando la posibilidad de movilizar sus
recursos en funcion a sus requerimientos financieros.

¢DONDE INVERTIMOS?: Invertimos en instrumentos de renta fija emitidos por entidades financieras y comerciales con calificaciones superiores a "Al". Estas inversiones
son basadas en criterios de diversificacion minimizando el riesgo de cartera para el participante.

@ PRINCIPALES INVERSIONES

® TIPOS DE INSTRUMENTOS

@ PLAZOS DE INVERSION

BANCO DEPOSITO PLAZO a30dlas deat
SOUDSAlR“/‘nO SA. BANCO LOS ANDES FIJO BANCOS 0.50% a60dias
PRO CREDIT 26.11% 11.04%
4.4%
de 361 .
a720 dias
40.83%
UBS FINANCE
38% a lgeoill(as
BANCO NACIONAL 26.55%
DEBOLIVIASA. BONOS LARGO PLAZO
133% 234% . .
BANCO MERCANTIL
SANTACRUZSA BN eRion 20 aseogias
o 4.84% 21.08%
® CARACTERISTICAS OPERATIVAS ® EVOLUCION DE CARTERA Y PARTICIPANTES
Calificacion de riesgo (*): Al 70,000.0 4,000
Monto de cartera: $us 53,612,553.00 g 600000 3,950
NuUmero de participantes: 3,964 S 500000 3900 4
Valor de cuota: 199.16923 g 400000 380§
Monto de apertura: $us 300 § 00000 300 £
Duracion de cartera: 353 dias g 20,0000 a0 %
. 5
Rescates mensuales permitidos: 20 © 100000 3700
Politica de rescates (**): Hasta $us 25,000 O T "o "o "2 "2 o o o o o o o
isi6 : i ¢ f %L ¢ ZT gL Loz o:oz oz
Comisién por rescate: Ninguna g 5 8 53 5 5 5 5 &8 & B %
(*) Moodys Calificadora de Riesgo
(**) Rescate de cuotas sin previa notificacion. N Cartera —{— Participantes

TASA DE VALOR DE
B B ) . RENDIMIENTO* CUOTA
L N0(0] Y/ 2V\aVAN\V (RN VARSI A NI SR ANEANDIIVIISNION (tasas nominales promedio a 30 dias)
Mar-09 4.95% 195.9807 2.57%
6.00%
b v Abr-09 3.90% 196.6172 2.10%
(Tasa de rendimiento) May-09 2.68% 197.0820 L77%
5.00%
Bancos Depésitos Jun-09 2.32% 197.4733 1.59%
’ —®—  aplazoFijo al 28/03/2010
4.00% \ Jul-09 2.11% 197.8233 1.27%
3.00% A —4— Mutuales al 28/03/2010 Ago-09 3.11% 198.3434 0.59%
h(\\\‘\/ \ Sep-09 1.04% 1985295 0.59%
200% A, \/\ \ —e— fondosFinancieros | Oct-09 0.58% 198.6254 0.54%
L 00% SN _ Nov-09 0.47% 198.7029 0.46%
/\'/-\\\\‘..52\:0/\7. Bancaric  Ahorro Dic-09 0.95% 198.8725 0.40%
0.00% T . = N T —3 28/03/2010
2 2 2 2 2 5 o Ene-10 0.80% 199.0082 0.45%
s g 3 3 5 g 5 Feb-10 050% 199.0844 0.47%
Mar-10 0.46% 199.1692 0.36%
N\ J

COMENTARIO: Las tasas de interés se mantuvieron durante el Gltimo trimestre en el nivel més bajo de los Ultimos afios. El mercado financiero se encuentra con un excedente de liquidez
muy grande y las oportunidades de inversion se han visto muy limitadas. El sistema bancario todavia no tiene sefales de recuperacion para sus colocaciones, pese a que el nivel de tasas
activas viene bajando significativamente, lo cual ocasiona que las captaciones sean mas restrictivas y que las tasas se mantengan en sus minimos histéricos. Los Fondos de Inversion en

dolares han mantenido el perfil conservador que los caracterizan, manteniendo los plazos de inversion y la calidad de las inversiones que se realizan .

*Tasas a 30 dias. Las tasas estan calculadas sobre la base de rendimientos pasados y estan sujetas a variaciones. El valor de la cuota de los fondos de inversion es variable, por tanto la rentabilidad o ganancia obtenida en el pasado, no significa necesariamente que se repita en el futuro.
SAFI Mercantil Santa Cruz y Mercantil FM CP, estan bajo la Supervision y fiscalizacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero ASFI, lo cual no implica una recomendacién o aval respecto a la inversién efectuada en un fondo de inversion.



