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BCB: Banco Central de Bolivia
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IPC: êndice de Precios al Consumidor
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NIT: Nœmero Identificaci—n Tributaria
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Organizations
RC-IVA: RŽgimen Complementario al Impuesto al Valor Agregado
SAFI: Sociedad Administradora de Fondos de Inversi—n
SPVS: Superintendencia de Pensiones Valores y Seguros
TPPE: Tasa Promedio Ponderado Efectiva
UFV: Bolivianos indexados a la Unidad de Fomento a la

Vivienda

SECCIîN I
RESUMEN DEL PROSPECTO

El presente Prospecto tiene la finalidad de proporcionar un adecuado
nivel de informaci—n a los Participantes y al Pœblico en general
respecto a las condiciones de la oferta de cuotas de UFV Superior
Fondo Mutuo Corto Plazo (Fondo) que administra la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversi—n Mercantil Santa Cruz
(Sociedad).

El Prospecto se halla divido en secciones y en puntos espec’ficos,
donde se encuentran varios aspectos relacionados con la Sociedad,
con el Fondo y con informaci—n adicional que se considera relevante
para los inversionistas.

La Sociedad Administradora de Fondos de Inversi—n Mercantil
Santa Cruz es una Sociedad legalmente establecida y autorizada
para su funcionamiento por la Superintendencia de Pensiones,
Valores y Seguros (Superintendencia), entidad que tambiŽn realiza



la fiscalizaci—n de las operaciones que efectœa la misma.

En la segunda secci—n, se presentan los datos generales relativos a
la Sociedad, tales como la autorizaci—n para su funcionamiento, los
principales accionistas, los miembros del Directorio y los principales
ejecutivos. Se exponen tambiŽn los datos referentes a UFV Superior
Fondo Mutuo Corto Plazo y sus principales caracter’sticas.

En la siguiente secci—n se encuentran los aspectos identificados
como factores de riesgo tanto internos como externos a la Sociedad
y que pueden influir en las inversiones realizadas para el Fondo.

Se presenta adicionalmente la pol’tica de inversi—n en cuanto a
limitaciones y caracter’sticas de funcionamiento del ComitŽ de
Inversi—n, entidad encargada de realizar la supervisi—n de la cartera
de inversiones del Fondo. Se hace referencia a las limitaciones o
restricciones aplicables a las inversiones del Fondo de acuerdo a lo
establecido en la Normativa para Fondos de Inversi—n y sus
Sociedades Administradoras emitido por la Superintendencia de
Pensiones, Valores y Seguros y el Reglamento Interno de UFV
Superior Fondo Mutuo Corto Plazo.

En la quinta secci—n se especifican las comisiones y gastos a ser
aplicados al Fondo o al Participante. En la sexta secci—n se exponen
los aspectos relacionados a los servicios prestados por otras entidades
al Fondo, tales como la custodia de los valores y distribuci—n de
cuotas, entre otros.

Finalmente en las œltimas dos secciones se presentan los aspectos
administrativos relativos a la publicaci—n de informaci—n, al marco
legal, las modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, la
existencia y las funciones del Oficial de Cumplimiento y por œltimo
aspectos relativos a la transferencia, disoluci—n, liquidaci—n y fusi—n
del Fondo.

De esta manera UFV Superior Fondo Mutuo Corto Plazo le ofrece
la informaci—n necesaria que todo inversionista debe saber en cuanto
a su participaci—n en este Fondo, comprometiŽndose tambiŽn a
actualizarla y a proporcionarla a todos nuestros clientes.

SECCIîN II
ASPECTOS GENERALES

a) RELATIVOS A LA SOCIEDAD

* La Sociedad se denomina "Sociedad Administradora de Fondos
de Inversi—n Mercantil Santa Cruz S.A."

* La Sociedad tiene por objeto principal realizar la prestaci—n de
servicios de administraci—n de fondos de inversi—n o mutuos;
captar aportes de personas naturales o jur’dicas denominadas
inversionistas para su inversi—n en valores de oferta pœblica,
bienes y dem‡s activos comprendidos en la Ley del Mercado de
Valores y sus Reglamentos, por cuenta y riesgo de los Participantes;
administrar e invertir el patrimonio comœn aut—nomo de los
Participantes; realizar aquellas actividades que sean autorizadas
por la Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros.

* La Sociedad mantiene la matr’cula de inscripci—n en el Servicio
Nacional de Registro de Comercio (SENAREC) No. 07 - 048347
- 01.



* El nœmero de inscripci—n de la Sociedad Administradora de
Fondos de Inversi—n Mercantil Santa Cruz en el Registro del
Mercado de Valores es SPVS - IV - SAF - SME - 008/2000 de
fecha 24 de agosto de 2000.

* El nœmero de inscripci—n de UFV Superior Fondo Mutuo
Corto Plazo en el Registro del Mercado de Valores es SPVS -
IV - FIA - SFM-022  de fecha 7 de diciembre de 2007.

* Las oficinas centrales de la Sociedad se encuentran ubicadas
en la zona Central de la ciudad de La Paz, en la Av. Camacho
No. 1448 Piso 2 (Edificio Banco Mercantil Santa Cruz) con los
nœmeros telef—nicos 2310303 - 2311313 - 2313143 - 2317031,
casilla de correo No. 9713  y con el Nœmero de Identificaci—n
Tributaria (NIT) 1006967026.

* La Sociedad tiene un tŽrmino de duraci—n de noventa y
nueve a–os, computables desde la fecha de inscripci—n en
el SENAREC.

* La Sociedad girar‡ con un capital autorizado de cinco
millones 00/100 bolivianos (Bs. 5.000.000.-). Las acciones
a emitirse a medida que se pague el capital ser‡n
nominativas y representar‡n un valor de cien 00/100
bolivianos  (Bs. 100.-) cada una. El capital inicialmente
suscrito y pagado en acciones es de dos millones quinientos
mil 00/100 bolivianos (Bs. 2.500.000.-), que corresponde a
una emisi—n de veinticinco mil (25.000) acciones.

* Principales accionistas y el porcentaje de participaci—n de
cada uno.

Accionista: Porcentaje de
Participaci—n:

Banco Mercantil Santa Cruz  S.A. 51%
Biscayne Bolivian Company S.A. 47%
Mercantile Investment Corporation
(Bolivia) S.A. 1%
Mercantil Santa Cruz
Agencia de Bolsa S. A. 1%

TOTAL  100%

La Sociedad forma parte del grupo de empresas del Banco
Mercantil Santa Cruz S.A.

* La estructura administrativa interna de la Sociedad se halla
constituida por un plantel ejecutivo directamente elegido
por el Directorio y por un nivel operativo adecuado para
realizar las funciones y procedimientos necesarios para la
correcta administraci—n del Fondo.





* La Sociedad administra Mercantil Fondo Mutuo Corto Plazo
anteriormente administrado por Mercantil Inversiones
Burs‡tiles con el nombre de Mercantil Fondo Comœn de
Valores, desde septiembre de 2000, Prossimo Fondo de
Inversi—n Abierto Corto Plazo, Horizonte Fondo de Inversi—n
Abierto Mediano Plazo desde mayo de 2003 y Crecer Bs
Fondo Mutuo Corto Plazo desde diciembre de 2005. La
Sociedad ha prestado servicios en su oficina central en la
ciudad de La Paz, contando desde mayo de 1998 con una
ventanilla exclusiva de atenci—n a Participantes de los Fondo
en la zona Sur de la misma ciudad. De la misma manera en
la ciudad de Cochabamba desde diciembre de 1999, en Santa
Cruz desde septiembre de 2000, en Tarija desde noviembre
de 2006, en Potos’ desde abril de 2007 y en Sucre desde
agosto de 2007. Adicionalmente, a travŽs de un contrato
con el Banco Mercantil Santa Cruz S.A. la atenci—n a los
participantes del Fondo es a nivel nacional.

* La Sociedad ser‡ responsable por la correcta y adecuada
administraci—n del Fondo por cualquier incumplimiento a
la normativa vigente, a la Ley del Mercado de Valores, a la
Normativa para Fondos de Inversi—n y sus Sociedades
Administradoras - Resoluci—n Administrativa de la
Superintendencia de Pensiones, Valores y Seguros  SPVS-IV-
No. 421 del  13 de agosto de 2004 y del Reglamento Interno
de UFV Superior Fondo Mutuo Corto Plazo.

* Para el cumplimiento de sus finalidades, la Sociedad queda
plenamente facultada a realizar todas las operaciones, actos
y contratos civiles, mercantiles o de cualquier otra clase
permitidos por ley, la Normativa para Fondos de Inversi—n
y sus Sociedades Administradoras y el Reglamento Interno
del Fondo, sin limitaci—n alguna.

b) RELATIVO A LA UNIDAD DE FOMENTO A LA VIVIENDA (UFV)1

La UFV es un ’ndice referencial diario calculado con base en la
inflaci—n. Se cre— mediante el Decreto Supremo 26390 de 8 de
noviembre de 2001 y se reglament— mediante la Resoluci—n
de Directorio del Banco Central de Bolivia (BCB) 116/2001 de 20
de noviembre de 2001.

La UFV permite realizar operaciones en moneda nacional con
mantenimiento de valor respecto a la evoluci—n de los precios
Su valor comenz— en Bs 1 el 7 de diciembre de 2001. Este valor
se va ajustando conforme van subiendo los precios medidos
por la variaci—n del êndice de Precios al Consumidor (IPC), que
publica el Instituto Nacional de Estad’stica (INE).

El c‡lculo de la UFV se realiza tomando en cuenta lo siguiente:

* El c‡lculo de la UFV se basar‡ en la variaci—n del êndice de
Precios al Consumidor (inflaci—n).

* Del d’a primero al seis de cada mes se emplear‡ la inflaci—n
mensual registrada dos meses atr‡s.

* A partir del d’a siete, se utilizar‡ la inflaci—n del mes
inmediato anterior.

Se calcula una vez conocida la inflaci—n del œltimo mes, desde
el 7 del mes en curso hasta el d’a 6 del mes siguiente. Por
ejemplo, cuando se conoce la inflaci—n del mes de agosto, en
los primeros d’as del mes de septiembre se calcula el valor de
la UFV desde el 7 de septiembre hasta el d’a 6 de octubre.



c)  RELATIVOS A UFV SUPERIOR FONDO MUTUO CORTO PLAZO

* UFV Superior Fondo Mutuo Corto Plazo, tiene una duraci—n
indefinida y realiza inversiones en valores de Renta Fija.

El Fondo es del tipo abierto dadas sus caracter’sticas de
variabilidad respecto a su patrimonio, y lo redimible de sus
cuotas por el Fondo.

* El objetivo del Fondo es la inversi—n profesional de los
recursos a corto, mediano y largo plazo, por cuenta y riesgo



de los Participantes en forma eficaz y eficiente, donde los
rendimientos y el capital de estas inversiones estar‡n disponibles
para que los inversionistas puedan acceder a liquidez inmediata
sometiŽndose a las pol’ticas de retiro establecidas en el Reglamento
Interno de UFV Superior Fondo Mutuo Corto Plazo. El rendimiento
de las inversiones es asignado diariamente a los Participantes del
Fondo en la medida de sus cuotas de Participaci—n.

* UFV Superior Fondo Mutuo Corto Plazo es un patrimonio
aut—nomo y separado jur’dica y contablemente de la Sociedad,
constituido a partir de los aportes de personas naturales y jur’dicas,
con el objeto de invertir en valores determinados por la Ley de
Mercado de Valores y sus Reglamentos por cuenta y riesgo de
los Participantes. La propiedad de los Participantes respecto al
Fondo se expresa a travŽs de las cuotas de Participaci—n cada una
de igual valor expresadas en Unidades de Fomento a la Vivienda
(UFV), emitidas por el mismo.

* La SOCIEDAD tiene el derecho de aplicar los art’culos
detallados en el Reglamento Interno y realizar las
modificaciones que vea por adecuado para el mejor
funcionamiento del fondo. Asimismo, la SOCIEDAD se reserva
el derecho de rechazar solicitudes de compra de Cuotas de
Participaci—n y recibir dep—sitos de los PARTICIPANTES si
considera que no existen adecuadas oportunidades de
inversi—n en el Mercado de Valores o Sistema Financiero
nacional, situaci—n que ser‡ comunicada a la
SUPERINTENDENCIA. La SOCIEDAD se reserva el derecho de
rechazar operaciones del PARTICIPANTE cuando Žste
incumpla con la presentaci—n de documentos vigentes,
requis i tos pre-establecidos por la SOCIEDAD.

La SOCIEDAD ser‡ responsable por la correcta y adecuada
administraci—n del FONDO y por cualquier incumplimiento
a la normativa vigente y al Reglamento Interno.
El PARTICIPANTE tiene el derecho a exigir el cumplimiento
de los art’culos detallados en el Reglamento Interno.
El PARTICIPANTE tiene la responsabilidad de conocer todos
los art’culos del Reglamento Interno, oblig‡ndose a su fiel
y estricto cumplimiento.

* La calidad de PARTICIPANTE se adquiere luego de celebrar
el Contrato de Participaci—n, llenar los formularios
proporcionados por la SOCIEDAD y adquirir el nœmero de
CUOTAS que acrediten el monto m’nimo de UFV. 1.000.- (Un
Mil 00/100 UFV).

Una vez realizada la compra de CUOTAS, la SOCIEDAD
entregar‡ al PARTICIPANTE un comprobante œnico, en el
que constar‡, adem‡s de los datos del FONDO, el valor de
CUOTA al momento de suscripci—n, el nœmero de CUOTAS
suscritas, la firma y sello del encargado de la operaci—n y
otra informaci—n que la Sociedad considere necesaria.

La apertura de cuentas se puede realizar de forma
unipersonal, indistinta o conjunta, entendiŽndose como
unipersonal a la cuenta que tiene un solo y exclusivo titular,
a la cuenta indistinta la que faculta a uno de varios
participantes (dos o m‡s) a disponer, individualmente,
parcial o totalmente de los fondos de la cuenta y a la cuenta
conjunta a la que obliga a dos o m‡s participantes a suscribir
cualquier solicitud de rescate o cierre de cuenta as’ como
la disposici—n total o parcial de los fondos de la cuenta.



* El PARTICIPANTE podr‡ comprar nuevas CUOTAS dentro del
horario establecido para tal efecto, aumentando de esta
manera el nœmero de CUOTAS que mantiene en el FONDO.
La compra de CUOTAS se acreditar‡ al VALOR DE LA CUOTA
determinado para ese d’a y se le extender‡ un nuevo
comprobante œnico. Sin embargo, la SOCIEDAD se reserva
el derecho de rechazar la operaci—n si considera que no
existen adecuadas oportunidades de inversi—n en el Mercado
de Valores o sistema financiero nacional.

Las compras de CUOTAS podr‡n ser realizadas en efectivo
o en cheque en cualquier punto de atenci—n del FONDO
habilitado para tal fin.

Si la compra en cualquier punto de atenci—n se efectuara
mediante cheque, ya sea local o del extranjero, la calidad
de PARTICIPANTE o la compra de nuevas CUOTAS se realizar‡
en el momento en que los fondos sean confirmados.
El tiempo m’nimo de permanencia de las cuotas compradas
en el Fondo, ser‡ de 4 (cuatro) d’as corridos, salvo que el
administrador del Fondo, a su s—lo criterio, diera curso a las
solicitudes que no cumplan con el tiempo m’nimo de
permanencia, siempre y cuando no vayan en perjuicio de
los intereses del Fondo y que las condiciones lo permitan.

Las CUOTAS DE PARTICIPACIîN del FONDO son expresadas
en UFV, en consecuencia, todo aporte que el PARTICIPANTE
efectœe ser‡ autom‡ticamente convertido en UFV de acuerdo
al valor establecido por el Banco Central de Bolivia para la
UFV en la fecha de cada transacci—n.

* El PARTICIPANTE podr‡ solicitar el rescate de sus CUOTAS
hasta 8 (ocho) veces al mes por cuenta.

Las Cuotas de Participaci—n del FONDO son expresadas en
Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV«s), en consecuencia,
todo aporte que el PARTICIPANTE efectœe ser‡
autom‡ticamente convertido en UFV«s de acuerdo al valor
establecido por el Banco Central de Bolivia para la UFV en
la fecha de cada transacci—n.

En caso de que el rescate sea solicitado en moneda
extranjera, el mismo ser‡ efectuado mediante cheque o
traspaso a cuenta de acuerdo al tipo de cambio oficial de
venta utilizado por el banco mediante el cual se realizar‡n
las operaciones sol icitadas el d’a del rescate.

Las —rdenes de rescate de CUOTAS se efectuar‡n mediante
carta debidamente firmada por quienes hubiesen registrado
su firma y rœbrica dirigida al FONDO o a travŽs de otras que
determine la SOCIEDAD como solicitudes v‡lidas de acuerdo
a los tiempos de notificaci—n establecidos.



S—lo se podr‡n realizar rescates en efectivo hasta Bs 20.000,00
(Veinte mil 00/100 bolivianos) en cajas propias. Los rescates
podr‡n ser solicitados mediante la emisi—n de cheques
normales y traspasos a cuentas de los participantes en bancos
en los cuales la Sociedad mantenga cuentas, otro tipo de
operaciones se encuentran sujetas a un costo adicional segœn
tarifario vigente de la entidad bancaria donde la Sociedad
mantiene sus cuentas.

Las —rdenes de rescate deben ser efectuadas hasta las 12:00
horas del medio d’a con relaci—n a la norma descrita
anteriormente. No es necesario fijar tiempos de notificaci—n
para efectuar traspasos de CUOTAS (fondos) de una cuenta
en el FONDO a otra.

Las solicitudes ser‡n registradas en un Libro de Control de
Ordenes de Rescates, especificando el d’a y la hora de su
presentaci—n para proceder al rescate respectivo.
El VALOR DE CUOTA que se utilizar‡ ser‡ el establecido el d’a
del retiro de los fondos y la liquidaci—n se realizar‡ segœn lo
solicitado por el PARTICIPANTE en los documentos exigidos al
efecto. Una vez efectuada la operaci—n el PARTICIPANTE recibir‡
un nuevo comprobante œnico.

Las —rdenes de rescate que no sean efectivamente realizadas
en el d’a correspondiente, deber‡n regirse nuevamente por
los tiempos de notificaci—n detallados anteriormente.

El Administrador del FONDO, a su solo criterio, podr‡ dar curso
a las solicitudes de rescates de cuotas que por razones de
fuerza mayor no cumplan con los plazos de preaviso
anteriormente indicados, siempre y cuando no vayan en
perjuicio de los intereses del FONDO y las condiciones del
momento as’ lo permitan.



SECCIîN III
FACTORES DE RIESGO

En esta secci—n se consideran los factores de riesgo asumidos
por cualquier Participante en cualquier Fondo de Inversi—n o
Fondo Mutuo: factores internos (riesgos no sistem‡ticos o
riesgo diversificable) y externos (riesgo sistem‡tico o no
diversificable).

* Riesgo no sistem‡tico o riesgo diversificable

Es el riesgo que proviene de las propias inversiones que posea
en s’ el Fondo, espec’ficamente asociados al tipo de emisor de
los valores que se adquieren, los cuales por diferentes factores
pueden originar una posible pŽrdida en la recuperaci—n de
los dineros colocados en ese valor o al menos un atraso en la
recuperaci—n del capital y de los intereses de los mismos.
Algunos factores que expresan este posible tipo de riesgo son:

Riesgo de liquidez por la misma estructura de la cartera de
inversiones del Fondo.

Riesgo emisor por problemas financieros o de otra ’ndole
del mismo que impidan el normal cumplimiento de sus
obligaciones.

Riesgo de tasa de rendimiento como las consecuencias de
una ascenso o descenso del nivel de tasa de rendimiento,
afectando a los precios de los valores adquiridos a nombre
del Fondo.

Riesgo sectorial, dependiendo del grado de concentraci—n
espec’fico en sectores econ—micos, sean estos financieros,
industriales, comerciales o agroindustriales.

Como medida para controlar la exposici—n a estos factores,
UFV Superior Fondo Mutuo Corto Plazo, cuenta con una pol’tica
de inversi—n conservadora, fiscalizada por un ComitŽ de
Inversiones, con la finalidad de diversificar la exposici—n al
riesgo.

* Riesgo sistem‡tico o riesgo no diversificable

Este tipo de riesgo que es comœn a todo tipo de inversi—n
dentro de una econom’a independiente tiene que ver con las
variaciones en el valor de las mismas a causa de lo siguiente:

Riesgo pa’s, coyuntura econ—mica y pol’tica del pa’s, as’ como
cualquier cambio de reglas de juego en el ‡mbito econ—mico
y cualquier modificaci—n que pueda surgir en el RŽgimen
Tributario aplicable a los Fondos de Inversi—n, o Mutuos.

Existencia de factores que afecten la rentabilidad real del valor
tales como variabilidad de las tasas de rendimiento,
devaluaci—n o reevaluaci—n, inflaci—n, volatilidad en ’ndices,
riesgo cambiario, limitaci—n de disponibilidad de valores, falta
de liquidez de los mismos, inexistencia de suficiente
informaci—n o de calificaciones de riesgo, inexistencia de una
entidad de dep—sito.

La probable ocurrencia de situaciones de ’ndole diversa como
pol’ticas sociales, macroecon—micas, sectoriales a la que
pertenecen los emisores, de mercado entre otras, que podr’an




